Definido o aporte por parte do Comité, a decisdo seguiu para os demais Conselhos,
gue se mantida voltaria a este para executar a respectiva operagao junto ao Banco
Bradesco. Na Conducéo dos trabalhos, o Presidente do Comité de Investimentos
realizou a leitura das principais APR’s do més de marco para referendo dos
membros presentes. Nao havendo manifestagbes contrarias quanto as discussdes
apresentadas, as movimentagdes do més em tela, foram aprovadas juntamente com
o relatério analitico de investimentos, seguindo para os Conselhos Administrativo e
Fiscal. Do que, para constar foi lavrada a presente ata, que lida e achada conforme

vai assinada por todos 0s presentes.-.-.-.---- - mm s

Marcio Francisco de Deus

Liamar Aparecida Veroneze Correa

Victor Artur Lopes Torres

ATA DA QUINQUAGESIMA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DOS RECURSOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLIMPIA - OLIMPIA PREV,
ADMINISTRAGAO 2023/2024, REALIZADA NO DIA 20 DE MAIO DE 2025, AS
QUINZE HORAS.

Aos vinte dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, as quinze
horas, sob a Presidéncia do Senhor Marcio Francisco de Deus, Presidente do
Comité de Investimento dos Recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Olimpia — OLIMPIA PREV e membros efetivos Liamar
Aparecida Veroneze Correa e Victor Artur Lopes Torres, realizou-se a
quinquagésima primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos, da
administragcao 2023/2024. Na abertura dos trabalhos, o Presidente do Comité de
Investimentos do OLIMPIA PREYV, informou aos presentes que faria, juntamente com
a Amplie Agentes Autonomos de Investimentos, a apresentagdo de dados do

cenario econdmico, oportunidade de investimentos e um detalhamento sobre
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investimentos em créditos privados, titulos publicos, fundo de investimento em titulos
publicos e fundo de investimentos imobiliarios. Iniciando a apresentagédo, o senhor
Matheus Roge fez uma breve sintese do cenario doméstico e cenario macro, com as
perspectivas econdmicas dos ambientes financeiros, conforme o entendimento dos
gestores estrategistas da Amplie Investimentos. Os membros presentes no Comité
guestionaram sobre algumas posig¢des e perspectivas dos produtos de investimentos
apresentados. Ao final da apresentacdo, o Presidente do Comité de Investimento
agradeceu pela disponibilidade e o tempo dos participantes em se organizarem para
a apresentacdo dos produtos de investimento, mas ponderou que o RPPS esta
iniciando um processo eleitoral para a escolha de novos membros nos Conselhos e
que, apesar de considerar importante a avaliacdo dos respectivos produtos
apresentados diante do contexto econdmico que se desenha para os exercicios de
2025 e 2026, nao ficaria dispensado a necessidade de uma nova apresentagao para
os futuros componentes dos Conselhos, a fim de buscar estreitamento de
relacionamento e nova avaliacdo dos produtos. Encerrada a apresentacdo, o
presidente do Comité de Investimento, juntamente com os membros, realizaram uma
leitura do ambiente econdmico, onde foi apurado que, embora o més de abril tenha
apresentado uma alta volatilidade em relagdo ao cambio, sendo cotado a R$ 5,80
(cinco reais e oitenta centavos), naquela ocasiao, até por conta dos direcionamentos
tomados em virtude da postergacdo da aplicagdo das tarifas de importagdo dos
Estados Unidos num periodo de 90 (noventa) dias, a moeda americana estava
sendo cotada a R$ 5,70 (cinco reais e setenta centavos). Destacou ainda o
Presidente do Comité, que esse posicionamento de postergar a aplicagéo das taxas
de importagao e a abertura de negociagao entre as principais economias do mundo,
trouxe um alivio para o mercado, que refletiu positivamente na decisdo dos
investidores, e naquela ocasido, o Ibovespa saiu dos 130 mil pontos, com o ajuste
extremamente positivo atingindo a marca histérica, marcando os 140 mil pontos
entre os dias 19 e 20 de maio. O Comité fez uma importante consideragao de que o
periodo de 90 (noventa) dias, apresentado pelo presidente americano Donald Trump
€ um periodo onde serdao construidas taxas para equacionar o déficit da balanca

comercial do pais. O que, pode elevar a preocupacao e retomar um cenario de crise,
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na dificuldade desses paises encontrarem um ponto de equilibrio nas negociagdes.
Destarte, podera esse otimismo reverter numa insegurangca dos investidores,
desfazendo as posi¢cdes em renda variavel e retomando os seus investimentos em
ativos mais seguros, o que, consequentemente, para o Brasil, € negativo, uma vez
que a moeda americana se valoriza e se acentuam as dificuldades para o Banco
Central fazer a gestado da inflagao por aqui. Em relacdo a inflagdo, o Comité verificou
que, no encerramento do més de margo, quando comparado ao més de abiril,
apresentou uma relativa queda, partindo dos 0,56% (cinquenta e seis centésimos
por cento) para 0,43% (quarenta trés centésimos por cento). Mas um ponto de
atencdo é a analise desses dados, quando dispostos de forma grafica demonstra
uma clara linha crescente da inflagdo aos 5,3% (cinco inteiros e trés décimos por
cento), rememorando que o teto da meta é de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento). Destacou também o Presidente Comité de Investimentos do
OLIMPIA PREV que, no dia 7 de abril, na famigerada "super quarta", o Banco
Central do Brasil tomou decisao de taxa Selic e o Banco Central americano também
decidiu pela taxa de juros naquele pais. Verificou-se uma alta volatilidade quanto a
expectativa das decisdes, sendo que no Brasil ja era esperado uma elevacéo de
0,50% (cinquenta centésimos por cento), chegando ao patamar de taxa Selic aos
14,75% (quatorze inteiros e setenta e cinco centésimos por cento), algo que so6 foi
observado historicamente em julho de 2006. O comunicado nao trouxe muitas
informagdes para fazer um diagndstico prévio das possibilidades de manutencéo ou
de aumento para a proxima reunido, entdo o senhor Marcio Francisco de Deus
preferiu aguardar a ata do Conselho Monetéario para verificar qual a indicagado de
ajuste ou manutencdo na préxima reunido do Copom. Em relagdo aos Estados
Unidos, embora tenha havido uma certa pressao durante o més de margo do
presidente Trump, para se buscar uma redugédo da taxa de juros, o banco central
americano preferiu fazer a manutencdo em 4,50% (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano. O presidente FED, optou por entender primariamente
as consequéncias da tarifacdo das importagdes, bem como o avango das
negociagdes, para verificar oportunidades de redugao a partir do segundo semestre.

A economia americana ainda apresenta dados fortes de emprego, e o PMI composto
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demonstra que a atividade de producdo e servicos ainda se mantém aquecidos. A
tarifacdo também trouxe um ambiente de incerteza na gestdo da inflagdo, dado que
no primeiro momento, por conta da expectativa da elevacdo dos precos nos
produtos vinculados a importacao, houve uma queda no més de margo do respectivo
indice em -0,10% (dez centésimos negativos por cento). Com a preocupagédo da
elevacdo dos precos na sequéncia, certamente houve uma percepcao da
necessidade de estocagem de produtos, aumentando a demanda com reflexo
negativo no indice, onde foi observado no més de abril uma elevacéo de 0,20%
(vinte centésimos por cento). Na avaliacdo anualizada de inflagdo, ainda ha uma
tendéncia positiva de que a manutencdo da taxa de juros pelo banco central
americano em patamares elevados, tem dado resultado desde janeiro de 2025. O
grafico mostra, de forma decrescente, o comportamento do indice, que saiu do més
de janeiro 3% (trés inteiros por cento) e no més de abril, observou o indice de 2%
(dois décimos por cento). O denominado "tarifago” também trouxe volatilidade no
principal indice da bolsa americana, o S&P 500. No més de marcgo, apresentou uma
importante queda e, ja no més de maio, voltava ao mesmo indice observado antes
da decisdo das tarifas. Uma verificagdo importante também foi realizada pelo
Comité, uma vez que os titulos americanos, do inicio de janeiro até o més de margo,
apresentaram uma sequéncia de quedas, chegando ao indice de 4% (quatro inteiros
por cento) no més de abril. Apdés a implementagdo das tarifas, o indice voltou a
subir, sendo cotado a 4,48% (quatro inteiros e quarenta e oito centésimos por
cento), com tendéncia de alta, uma vez que aumentou a desconfianga dos
investidores. Voltando para o cenario doméstico, o Presidente do Comité de
Investimentos da Unidade Gestora, fez a leitura do boletim Focus do dia 19 de maio
de 2025. Nessa avaliacdo, identificou que o IPCA tem apresentado sucessivas
projecdes de queda, onde o indice observado naquela publicacdo foi de 5,50%
(cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento). Com relagéo a variagéo do PIB, o
indice tem se demonstrado de forma positiva para o fechamento de 2025, saindo
dos 2% (dois inteiros por cento) para o patamar de 2,2% (dois inteiros e dois
décimos por cento). A cotagcdo do ddlar também tem apresentado uma sequéncia

positiva em sua precificacdo, que contribui de forma extremamente importante para
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a gestéo da inflagdo pelo banco central aqui no pais. Na avaliagao, o dolar partiu de
uma cotacdo de R$ 5,90 (cinco reais e noventa centavos) para R$ 5,82 (cinco reais
e oitenta e dois centavos). Outro indice que ja havia sido consolidado pelo mercado
aos 15% (quinze inteiros por cento) foi a taxa SELIC e, no decorrer do més de abril,
apresentou o ajuste para baixo de 14,75% (quatorze inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento). Com isso, o Comité encerrou a sua analise de cenario, e 0o
diretor financeiro realizou a entrega da planilha com saldos atualizados dos fundos
de investimentos do dia 20 de maio de 2025. Nessa avaliacdo, os presentes
apuraram que o saldo financeiro aplicado era de R$ 223.106.516,72 (duzentos e
vinte e trés milhdes, cento e seis mil, quinhentos e dezesseis reais e setenta e dois
centavos), com a elevagao patrimonial de 0,66% (sessenta e seis centésimos por
cento), aumentando o patriménio do RPPS em R$ 1.461.420,07 (um milhdo,
quatrocentos e sessenta e um mil, quatrocentos e vinte reais e sete centavos). Na
sequéncia, foi entregue também o relatorio analitico de investimentos do RPPS,
elaborado juntamente com a empresa de consultoria financeira Crédito & Mercado.
No documento foi avaliado, que no encerramento do més de abril, a unidade gestora
apresentava um saldo aplicado de R$ 221.662.858,84 (duzentos e vinte e um
milhdes, seiscentos e sessenta e dois mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e
oitenta e quatro centavos). Quando avaliado diante da politica de investimento e
resolucao 4963, verificava-se o total enquadramento dos ativos. Em relagdo a renda
variavel, conforme discutido na reunido anterior, foram verificados posi¢cédo abaixo do
indice estabelecido pela politica no artigo décimo, inciso |, e artigo 8°, inciso I, que
foi justificado pelo posicionamento estratégico na redugcdo de ativos vinculados a
bolsa, até a verificacdo de dados mais consistentes para aumento da exposicao.
Verificou-se também, que no més de abril o indice de rentabilidade foi de 1,08% (um
inteiro e oito centésimos por cento), ampliando o patriménio do RPPS em R$
2.371.822,64 (dois milhdes, trezentos e setenta e um mil, oitocentos e vinte e dois
reais e sessenta e quatro centavos), com o retorno acumulado vinculado a esses
rendimentos de R$ 8.613.904,35 (oito milhdes, seiscentos e treze mil, novecentos e
quatro reais e trinta e cinco centavos). A meta acumulada esperada para o més era

de 4,16% (quatro inteiros e dezesseis centésimos por cento) e o RPPS apresentou
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um avango positivo em relacdo ao desempenho, com a aproximacgao do referido
indice, atingindo 4,07% (quatro inteiros e sete centésimos por cento). Destacou
ainda o Presidente do Comité de Investimentos que, quando analisado e ampliando
o horizonte dessa verificagdo, apura-se que a carteira tem apresentado um
desempenho positivo no acumulado de 36 (trinta e seis meses), onde os ativos
performaram em 32,67% (trinta e dois inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento), enquanto a meta esperada era de 31,44% (trinta e um inteiros e quarenta e
quatro centésimos por cento). O fundo que foi analisado pelo comité foi o "BB
ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES CNPJ 36.178.569/0001-99". O referido
Ativo tem na composi¢do, conforme indicagdo do proprio nome, ativos de bolsa
americana, que tém apresentado um resultado negativo quando analisado nos
ultimos seis meses, até por conta da alta volatilidade apresentada no periodo,
principalmente no més de margo, onde as quedas se acentuaram para o campo de
7,02% (sete inteiros e dois centésimos por cento). Destacou o Presidente do Comité,
que o comportamento do fundo reflete a inseguranga dos investidores naquele
cenario econdmico. Destacou que quando se amplia a leitura de rentabilidade do
fundo para 24 (vinte e quatro meses), o desempenho chega aos 41,55% (quarenta e
um inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento). O Comité pontuou a
necessidade de realizar a manutencao da posigao, uma vez que, quando verificada
a reducdo da volatilidade, o fundo deve retomar patamares importantes de
crescimento, sendo que naquela data ja apresentava uma importante recuperagéo
acima dos 5% (cinco inteiros por cento) de rentabilidade positiva, atenuando o
prejuizo verificado nos ultimos 6 (seis) meses. Com relagao as alocagdes, o Comité
avaliou o forte posicionamento em CDI, com a perspectiva de obtengdo da meta
atuarial no exercicio nos ativos vinculados a taxa SELIC, e com relevante
participagdo também nos fundos de gestdo livre, uma vez que busca com esse
produto de investimento estratégia de alocagéo rapida perante os gestores. Desse
modo, o grafico apresenta uma alocacdo de 74,83% (setenta e quatro inteiros e
oitenta e trés centésimos por cento) em CDI e em gestédo livre de 8,79%, (oito
inteiros e setenta e nove centésimos por cento) e o restante alocados em estratégias
vinculadas A IPCA, Gestao Duration e IRFM, IMAB, Acdes no Exterior e IMAB 5. Os
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membros presentes do Comité ressaltaram no fechamento da reunido, a importante
noticia de que a agéncia Moody's rebaixou a nota de classificagdo de crédito dos
Estados Unidos de triplo A para A1. O mercado reagiu de forma negativa, o que
contribuiu também para a elevagdo das taxas de juros do tesouro americano,
acentuando também o risco de interferéncia do governo daquele pais no Banco
Central. Salientou o importante acompanhamento nos proximos 90 (noventa) dias
em relagcdo ao acordo comercial dos Estados Unidos com a China e demais
parceiros comerciais daquela poténcia econémica. O setor Agro aqui no Brasil,
também mereceu destaque, ja que na ocasiao o problema sanitario vinculado a gripe
aviaria tomava espaco na midia, e as consideragcdes primarias sédo de que poderia
haver o comprometimento de demais cadeias produtivas, inclusive com interferéncia
negativa na inflagdo, uma vez que o avango da doenga poderia interferir
negativamente no preco da carne bovina. Ja no contexto geopolitico, foi destacado o
importante avango nas negociagdes entre Russia e Ucrania, motivados até pela
tentativa de acordo provocada pelo Presidente americano Donald Trump. Na
sequéncia, o Comité verificou a requisicdo do Tribunal de Contas, bem como o inicio
das tratativas para atendimento junto a Corte de Contas. Ainda com palavra, o
presidente do Comité de Investimentos do OLIMPIA PREV colocou para discuss&o o
relatério analitico de investimentos relativo ao més de abril de 2025, e nao
verificando posi¢cdes contrarias, o presente relatério foi aprovado e seguiu para os
demais Conselhos e diretoria executiva do RPPS. Foi colocado também para
referendo, as principais APR’s geradas no més anteriormente mencionado, que
também foi avaliado e aprovado junto aos presentes. Do que, para constar foi
lavrada a presente ata, que lida e achada conforme vai assinada por todos os
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Marcio Francisco de Deus

Liamar Aparecida Veroneze Correa

Victor Artur Lopes Torres
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